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Demografie und Okonomie
— theoretische und empirische Zusammenhange
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Die demografische Schlisselgrofe

B Die deutlich unter dem
Reproduktionsniveau liegende
Geburtenrate fuhrt zusammen mit der
weiter steigenden Lebenserwartung zu

Massiver Anstieg des Medianalters
In Deutschland

50
einem massiven Anstieg des

" Medianalters in Deutschland.

42 B Allerdings ist die Entwicklung in anderen
Industrielandern (u.a. Japan, Italien,

38 Spanien) noch dramatischer.
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Abgeleitete sozioOkonomische Kennziffern

Deutschland:

Erwerbspersonenpotenzial schrumpft

Erwerbspersonen-
potenzial
(zwischen 15

und 64 Jahren)

Bewdlkerung

% gg.Vij.
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Quelle: Statistisches Bundesamt

Deutschland:
Altenquotient steigt

Personen 65+ je
100 Personen im Alter
wvon 15 bis 64 Jahre
Variante 5

2002 2007 2012 2017 2022 2027 2032 2037 2042 2047

Quelle: Statistisches Bundesamt
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B Das Ausscheiden der Babyboomers
wird nach 2010 zu einem kraftigen
Ruckgang des Erwerbspersonen-
potentials flhren.

B Das unginstigere Verhaltnis von
Einzahlern zu Empfangern wird die
sozialen Sicherungssysteme unter
zunehmenden Druck bringen.
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Makrookonomisches Analysetool: Potenzialwachstum

B Unter der Annahme, dass sich die
Wachstumsbeitrage von Kapital (0,4%
p.a.) und technischem Fortschritt (1,1%
p.a) wie in den neunziger Jahren

Deutschland:
Wachstumspotenzial sinkt

Y 20 entwickeln, wird das Wachstums-
. 0 . V]. . .
Potenzielles BIP 15 potenzial in 15 Jahren auf unter 1% p.a.
sinken.
1.0 . :
B In Ostdeutschland wird das potenzielle
0.5 BIP sogar sinken.
0.0
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Erwerbspersonen-
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Quelle: DB Research
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Was passiert mit dem Kapitalstock und der Produktivitat?

Investitionsquote sinkt in alternden Produktivitatsbeschleunigung
Gesellschaften unwahrscheinlich
4 6
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International Capital Flows"
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Mikrookonomisches Analysetool: Lebenszyklushypothese

Lebenszyklushypothese
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Lebenszyklushypothese unterstellt, dass
das Individuum seinen Konsum Uber
den Lebenszyklus glattet.

Dies bedeutet Entsparen in jungen
Jahren sowie im Rentenalter.

Mikrookonomische Studien zeigen
jedoch, dass die Spartatigkeit nach
Renteneintritt zwar leicht sinkt, eine
Tendenz zum Entsparen jedoch nicht
besteht.

Erklarung: keine korrekte Messung der
Altersvermogen, Vorsichtssparen
aufgrund hoherer Lebenserwartung.

Deutsche Bank Research
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Lebenszyklushypothese und deutsche Daten

(Querschnitt EVS 2003)

Einkommen und Konsum
nach Altersgruppen
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Quelle: Statistisches Bundesamt
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Ein einfacher Ansatz zur Konsumprognose
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Fortschreibung anhand der Bevolkerungsentwicklung
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And Growth, Economics Working Papers No. 420
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Warnhinweils:

B Erstmals in der Geschichte altert und schrumpft die Bevdlkerung.

B Die 6konomische Theorie liefert nur unvollstandige, teilweise
widersprichliche Anhaltspunkte (Kapitalbedarf: relative Preise vs.
Substitutionseffekt).

B |n die Modelle flie3en historische Daten ein, aber demografische
Veranderungen wirken sich auf das Verhalten der Wirtschaftssubjekte
aus (Lukas Kritik).

B Dies gilt insbesondere flr den Staat (Renteneintrittsalter).

B Durch die Verwendung von Querschnitten in LAngsschnittanalysen
werden Alters-, Zeit- und Kohorteneffekte verwechselt.
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Beispiel: Wohnen im Alter und Nachfrage

B Alte Menschen verfligen tber weniger
Wohnflache nach Altersgruppen Wohnraum als Menschen in der Bllte
ihres Lebens.

West Ost B Naive Schlussfolgerung:
110 Die demografischen Trends fihren zu
- dramatischen Nachfragertickgangen,
100 e je Haushalt _—~""~__ _ _ g gang
/ \ denn es gibt weniger Menschen und
90 NS mehr Altere.
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Quelle: EVS (1998), Statistisches Bundesamt
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Vier Effekte sind auseinander zu halten

B Kohorteneffekt:
Die Woodstock-Generation (in 2030 ca. 80 Jahre alt) wird anders wohnen als
die heutige Gruppe der 80-Jahrigen, die durch die Kriegs- und Nachkriegszeit
gepragt wurde.

B Alterseffekt:
Der Mensch passt im Laufe seines Lebenszyklus sein Nachfrageverhalten an
Einkommens- und Familiensituation an.

B Zeiteffekt:
Die durchschnittliche Wohnflache pro Kopf weist immer noch einen
steigenden Trend auf.

B Remanenzeffekt:
Starke Beharrungstendenzen (hohe Transaktionskosten bei langjahrigen
Mietverhaltnissen).
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Lebenszyklus-, Kohorten- und Remanenzeffekt

B Der Jahrgang 1958 hat in den 20

Genauere Analyse deutet auf weiter Jahren zwischen EVS 78 und EVS
SUEISENLE N I e 1998 erheblich seine
Remang,, Flachenversorgung gesteigert

Sffek; B 110 (Lebenszykluseffekt).
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, ‘19230 1928 jedoch nur malig Flache je

\\ Haushalt eingebii3t (Remanenzeffekt).
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Die Senioren verfugten bei der EVS 98
tber deutlich mehr Flache als die
Senioren der EVS 78 (Kohorten- oder
Zeiteffekt).
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Quelle: EVS 1978, 1988, 1998, Statistisches Bundesamt
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Trend Research —
der Versuch, Strukturbriche in den Griff zu bekommen

Stefan Schneider, September 2005 - Seite 16 Deutsche Bank Research



Auswahl der Trends, die wirtschaftliche Entwicklung pragen

B Basis: 40 DBR Trends aus den 5 Bereichen
JIndividuum und Gesellschaft",
Jnstitutionen und politische Rahmenbedingungen®,
,2Oorganisationsformen und Markte*,
,innovation und Technologie* und
,Naturliche Ressourcen”

B Weiter Kondensierung => 21 Trends (,makrolastig").

B Wechselwirkungen der 21 Trends in einer Cross-impact Analyse
untersucht. Trends systematisch zu 6 konsistenten Clustern
zusammengefasst.
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DBR Trendlandkarte — alle Trends im Uberblick

Offnung von Arbeit Prozessvirtualisierung in Netzwerken
und Gesellschaft
Annaherung von Mensch und
Maschine
Elektronische Vernetzung wird
Globale Vernetzung breiter und besser
von Wirtschaft und Politik
Beschrankung des Wachstum -

Eroberung kleinster Strukturen

Biotechnologie wird zentrales
Wachstumsfeld

Mikro- und Nanotechnologie
werden wichtige Innovationsfelder

Natilirliche Ressourcen

verknappen Ausdehnung des Lebens

Die Trends, die in den kommenden zwei Jahrzehnten
die globale Wirtschaft entscheidend pragen werden

DB Research Trendlandkarte

[ Individuum und Gesellschaft [ Institutionen und politsche Rahmenbedingungen I Natlrliche Ressourcen
[ Organisationsformen und Mérkte I Innovation und Technologie - Trendcluster
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Beispiel Strukturbruch bzw. —anderung anhand Trendcluster
, Offnung von Arbeit und Gesellschaft®

Vergangenheit Zukunft
ﬁinkendes Renteneintrittsalter \ /L Arbeit \
aktuelles Renteneintrittsalter bei 59,7 (1998) anger Aroeiten

_ _ _ Anhebung Renteneintrittsalter auf 67 Jahre
Frauen mit geringerer Ausbildung,

Erwerbsquote und Einkommen
Akademikerquote (50-60 Jahre) 8,7%

Frauen holen auf
Akademikerquote (30-35 Jahre) 13,4%

Patchwork Erwerbsbiografien

mehr befristete Beschaftigung und Teilzeit,
Wechsel zwischen Selbststandigkeit und
abhangiger Beschéftigung /

Lineare Erwerbsbiografien

@ Betriebszugehdrigkeit 11 Jahre
KMénner, 2000)

Offnung von
Arbeit und
Gesellschaft

1990 2005 2020
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DBRs kombinierter Prognoseansatz —
einige Beispiele

Stefan Schneider, September 2005 - Seite 20 Deutsche Bank Research



Nachrichtentbermittlung: auch im Alter online

Prozessvirtualisierung in Netzwerken

Anndherung von Mensch und
Maschine

Elektronische Vernetzung wird

breiter und besser

B Klassische Familienstrukturen losen
sich auf

B Steuerung der selbstandigen
Lebensfiihrung, Uberwachung des
Wohnumfeldes

Stefan Schneider, September 2005 - Seite 21

Nachrichtentibermittlung
% der privaten Konsumausgaben
Alter (Langsschnitt,

Geburtsjahrgang 1935)
38 43 48 53 58 63 68

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 7

—a— Querschnitt, 1973 L 6
—a— Querschnitt, 2003
—a&— Langsschnitt

<25 25- 35- 45- 55- 65- 70- 80+
35 45 55 65 70 80

Altersgruppe

Quelle: Statistisches Bundesamt
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Nachrichtentbermittlung: auch im Alter online

Nutzung des Computers in der Freizeit
Erwerbstatige und Rentner

10 B Die Generation XP wird auch im Alter
Minuten/Tag
oo Person | g PC und Internet (b;w. dessen
m 40-64 Jahre Nachfolger) intensiv nutzen.

m 65+ Jahre

L4 B “Instant communications” wird gegen
Vereinsamung eingesetzt und
unterstitzt Selbststandigkeit auch im

L0
Quelle: Zeitbudgeterhebung, Statistisches Bundesamt hOhen Alter'
Internetuser nach Alter B Ausgabenanteil fur
Nachrichtentbermittlung wird bei
% der jewelligen 32 zukunftigen Senioren, trotz weiter
Altersgruppe | sinkender Preise (flat rates),
m 14-49 Jahre - 50 zunehmen.
m 50+ Jahre - 40
- 30
- 20
- 10
L0

Quelle: Tns emnid, (N)Onlines Atlas 2004 z
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Altere Frauen werden wichtiges Kaufersegment

Offnung von Arbeit und Gesellschaft

Ausgabenanteile
(alle Altersgruppen)

: Frauen
Karrierewege und
Arbeitsumfelder werden flexibler

Frauen gewinnen imErwerbs
leben an Bedeutung
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Quelle: EVS (2003), Statistisches Bundesamt
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Altere Frauen werden wichtiges Kaufersegment

Kinderlosenquoten
Friheres Bundesgebiet

i f !

100 B Kontinuierliche Erwerbsbiographien
M Insgesamt % L 90 d hoh . Eink
m Universitatsabschluss - 80 un o e__elgene In Omm_en
Fachhochschulabschluss - 70 machen altere Frauen zu einer

o wichtigen Kundengruppe.

- 40

I 28 B Querschnittsanalysen eignen sich

L 10 wegen der massiven Kohorteneffekte

) ) ) ) 0

kaum zur Prognose ihres

25-28 29-32 33-36 37-40 41-44 KonsumprOﬁIS
Alter '
Uberwiegender Lebensunterhalt von 37- bis 40-jahrigen )
deutschen Frauen u Nachfrageeffekte wohl bei
Zeit-  Insge- Kinde:- Matter™  parynter mit Universitats- oder InnenelnHChtung’ KUItur, Re|Sen,
punkt samt lose Fachhochschulabschluss . . . .
Zusammen Kinderlose Mitter haUS“Chen DlenStleIStungen Odel‘
Uberw iegender Lebensunterhalt durch Erw erbstatigkeit, in % aUCh On“ne_Spielen ]
1987 53 78 44 74 91 65
1991 59 84 50 72 91 62
1995 60 84 51 71 89 61
2004 63 86 53 76 90 65

* Frauen ohne ledige Kinder unter 18 Jahren in der Familie; einschl. Frauen, die selbst lediges Kind in
der Familie sind.
** Frauen mit ledigen Kindern unter 18 Jahren in der Familie, die selbst nicht lediges Kind in der Familie sind.

Quelle: Statistisches Bundesamt
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Mobilitat: Ich geb’ Gas, ich will Spal3

Prozessvirtualisierung in Netzwerken

Annaherung von Mensch und
Maschine

Elektronische Vernetzung wird

breiter und besser

Stefan Schneider, September 2005 - Seite 25

Verkehr
% der privaten Konsumausgaben

Alter (Langsschnitt,
Geburtsjahrgang 1935)
38 43 48 53 58 63 68

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 18

—a— Querschnitt, 1973
—a— Querschnitt, 2003
—m— Langsschnitt 0
<25 25- 35- 45- 55- 65- 70- 80+
35 45 55 65 70 80
Altersgruppe

Quelle: Statistisches Bundesamt
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Mobilitat: Ich geb’ Gas, ich will Spal3

M |n der Flache wird das Angebot des
OPNV aufgrund der abnehmenden
Nachfrage ausgedinnt.

Pkw-Ausstattung wird
seniorenfreundlich

45
Neuwagen % 40 B Kfz-Technik ist immer mehr in der
Lage, kognitive Defizite des Fahrers
- 35 auszugleichen.
estand L 30

B Der einzelne Pkw wird zunehmend in
intelligente Verkehrsmanagement-
systeme eingebunden.

hhl

Getriebe- Navigat.- Sitz- Einpark-  Xenon-
automatik system heizung hilfe Licht

Quelle: DAT-Report 2005
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Gesundheit: alt — aber aktiv und schon

Ausdehnung des Lebens

Gesundheitssektor wéchst

Bevdlkerungen altern

Eroberung kleinster Strukturen

Biotechnologie wird zentrales
Wachstumsfeld

Mikro- und Nanotechnologie
werden wichtige Innovationsfelder

Stefan Schneider, September 2005 - Seite 27

Gesundheit
% der privaten Konsumausgaben
Alter (Langsschnitt,

Geburtsjahrgang 1935)
38 43 48 53 58 63 68

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 7

Querschnitt, 1973
—a— Querschnitt, 2003

—— Langsschnitt

1 1 1 1 1 1 1 0

<25 25- 35- 45- b55- 65- 70- 80+
35 45 55 65 70 80

Altersgruppe

Quelle: Statistisches Bundesamt
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Gesundheit: alt — aber aktiv und schon

Markttrend fur Lifestyle-Drugs*

46
Mrd. USD
- 41
- 36
- 31
- 26
- 21
- 16
2000 2002 2004 2006 2008 2010
*) Umsatz
Quellen: Reuters, Prognose: DB Research
Marktanteile fr Lifestyle-Drugs
2000 2010
Ag(;(;re Potenz- Andere
- mittel 11% Potenz-
9.2% mittel
13%
Verhiutungs-
mittel Verhgtungs—
17.3% mittel

. . 12%
Anti-Depressiva

66.8% Anti-Depressiva

64%
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Quellen: Reuters, Prognose: DB Research

B Mit steigender Lebenserwartung steigt
der Wunsch, gesund und aktiv alt zu
werden.

B Die Leistungen der Krankenkassen
werden weiter zurtickgeschraubit.

B Haushalte werden zunehmend

prophylaktisch in Gesundheit
investieren.
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Private Banking: Vermodgensaufbau und -management

Konsumentenkredite bis dato
Ladenhter

Durchschnitt der Haushalte mit Schulden

Durchschnitt, alle Haushalte

\ '000 EUR |

<25 25-35 3545 4555 55-65 65-70 70-80 80+
Quelle: EVS (2003), Statistisches Bundesamt

Rentenlicke zwingt zur privaten
Vorsorge

% Nettoeinkommen

Grundsicherung

Bevilkerungsvariante 5

75
70
65
60
55
50
45
40

1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040 2050

Quelle: DB Research
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B Baufinanzierung und Kreditgeschaft
wird durch Demografie belastet.

B Die gesetzliche Rentenversicherung
wird ab 2035 nur noch eine
Grundsicherung nahe dem
Sozialhilfeniveau leisten.

B Private Altersvorsorge wird zum
wichtigsten Geschaftsfeld im Private
Banking.

Deutsche Bank Research



Private Banking: Vermdgensaufbau und -Management

700
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Portfolios der privaten Haushalte

Durchshnitt pro Haushalt in
1000 EUR

<25 25-3535-4545-5555-6565-7070-80 80+
Altersgruppe

Quelle: EVS (2003), Statistisches Bundesamt
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0 Lebensversicherungen
B Sonstige Anlagen

0 Aktienfonds

B Anleihen

0 Aktien

B Sonst. Bankeinlagen

0 Spareinlagen

B Bausparvertrage

Geringere Vermogen der 65+ sind
eher Kohorten- als Alterseffekt
(positive Sparquote).

Lebensversicherungen und Bauspar-
vertrage zeigen klares Altersprofil.

Notwendigkeit zum privaten Ver-
mogensaufbau und langere Lebens-
arbeitszeit werden Nachfrage nach
risikoreicheren Anlagen (Aktien)
erhohen.

Geringere Leistungen der GRV
werden in Zukunft zu tats&chlichem
Vermogensverzehr und Nachfrage
nach entsprechenden Produkten
(Annuitaten) fthren,

Deutsche Bank Research
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|| Aktuller kommentar [ imFokus |

Kartellamt untersucht Auswirkungen des
Emissionshandels auf Strompreis

I Seit dem Start des EU-Emissionshandels ist
der Preis fir Emissionszertifikate auf ein
Niveau gestiegen, das dber den von den
meisten Experten zuwor erwarteten Preis-
spannen liegt. Zuletzt notierte der Preis fur ein
Emissionszertifikat bei rd. 23 Euro;, zuvor vwurden Preise
zwischen 5 und 15 Euro erveartet. Wetaehend parallel
zum Anstieg der Preise fir Emissionszedifiate haben
auch die GroRhandelspreise fir Strom an der Leipziger
Energiebdrse nach oben tendiert. Einige Stromversorger
haben den Anstiey der Zerifikatspreise als Begrindung
fur eine Erhdhung der Strompreise genutzt. Dies st
derzet Urtersuchungsgegenstand des Bundeskartel-
amts, das Beschwerden won Seiten der industriellen
Stromkunden gegendber den beiden grifiten deutschen
Stromkonzernen  wegen  des  Misshrauchs  einer
matktbeherrschenden Stellung prit

- Archiv

. Heueste Bi

ige und Pul nen

14.09.2005 Aktusle Grafik: Mehr Ingenieure im
Mazchinenbau

13.08.2005 Aktuslle Grafil: Atersstrukiur des
Européischen Wohnungshestands

13.09.2005 Hartelamt urtersucht Auswirkungen
des Emissionshandels auf Strompreis

12.09.2005 Die ndchsten vier Jahre fiir Bildung?
Bildungspoltische Yorschlage der
Parteien auf dem Prifstand

09.09.2005 Prasentation: Perspektiven des
“erkehrsmarktes Osteuropa

05.09.2005 Chermigindustrie in Ching: international
aut Uberholspur

05.08 2005 Sffertiiche Finanzen im engen Korsett
0 2005 Prasentation: Europas

Chemieindustrie in China:
international auf der Uberholspur

Die Chemigindustrie im Reich der Mitte boomt.
In cen kammenden 10 Jahren rechnen wir mit
einer expansiven Zunahme des Chemieunsat-
zes um jahrlich 10%. Dabei gewinnt China
sowohl als MNachfrager sls auch als Produzent
chemischer Erzeugnisse sn Bedeutung. Die Finanzierung
des gigartischen Kapazitétsaufbaus erfolgt in erster Linie
durch Fustrom von Direltinvestiionen im Fuge won
Kooperstionen  mit  ausldndischen  Partnern. Wikden
wichtige Rahmenbedingungen  wie  Restriktionen  im
Energiesektor und Engpésse im Transportwesen nicht
hemmend  wirken, kinnte die Erfolgsgeschichte der
Chemieindustrie in China sogar hoch besser ausfallen

[+

. Deutschland vor der Wahl

Die nachsten vier Jahre fiir Bildung?
Bildungspolitische Vorschlage der Parteien auf
dem Prifstand

157977 alle Parteien sagen uns, dass es bei dieser
- _.g‘_\__ Wahl um die Zukunft Deutschlands ogeht

: Jenzets alen Wahlkampfoetdses stelt sich die
Frage, inwieweit die bidungspoltischen
Ertwiirfe der Poltiker tatsdchlich geeignet
sind, den Herausforderungen der Zukunft zu begegnen
Es stelt sich die Frage, ob und vor allem wie die Politiker
in den nchsten vier Jahren daflr sorgen wollen, dass
jeder Einzelne - ob Kind oder Ervwachsensr - besser
lernen kann. Denn in der Bildung gitt 5 wahrlich einiges
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